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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Starfsmenntasj6ds verslunarinnar.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi drsreikning Starfsmenntasjéd verslunarinnar fyrir arid 2017.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins 4 arinu 2017, efnahag pess 31.
desember 2017 og breytingu 4 handbaeru £é 4 arinu 2017, { samremi vid 16g um arsreikninga.

Grundvéllur fyr1r aliti

Endurskodad var { samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvamt peim sté0lum er
nanar lyst { kaflanum um 4byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Starfsmenntasj6di
verslunarinnar, { samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur 4 Islandi og héfum vid uppfyllt dkvaedi
peirra. Vid tel]um a0 vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Abyrgd stjorn og stjérnenda 4 arsreikningnum

Stj6rn og stjérnendur eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g um arsreikninga.
Stjérn og stjérnendur eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og stjérnendur dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheaefi Starfsmenntasj6ds
verslunarinnar. Ef vi0 4, skulu stjérn og stjérnendur setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers
vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn
og stjornendur hafi akvedid ad leysa félagid upp eda hatta starfsemi, eda hafi enga adra raunhafa méguleika.

Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins
Markmid okkar er ad afla nxgjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur { sér alit okkar.

Nezgjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvemd { samremi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu per til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef par geetu haft dhrif 4 fjarhagslega akvardanatéku notenda
arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvemum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum hzttuna 4 verulegri skekkju { arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim hettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru negjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan 4 ad uppgdtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falio 1 sér samszeeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid
sé framhja innri eftirlitsadgerdum.



Aritun 6hads endurskodanda

¢ Oflum skilnings 4 innra eftitliti, sem snertir endurskodunina, { peim tilgangi 28 hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki { peim tilgangi ad veita 4lit 4 vitkni innra eftirlits félagsins,

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhzft.

» Alyktum um notkun stjérn og stjérnenda 4 forsendunni um rekstrarhefi og metum 4 grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki 4 rekstrarhzefi eda hvort adstzedur séu til stadar sem geetu valdid
vetulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4 rekstrarhafi ber okkur ad vekja
sérstaka athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins { aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnegjandi
putfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstadur { framtidinni valdid dvissu um
rekstrarheefi félagsins.

* Metum { heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid drsreikninginn med tilliti til gléggrar
myndar,

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um aztlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem komu upp { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu
fram { endurskoduninni, ef vid 4.

Képavogur, 30. mai 2018.
Deloitte ehf.
( A\ /(
RN
A\ AniacA

Phlina Arnadottir
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Arsreikningur Starfsmenntasj6ds verslunarinnar fyrir 4rid 2017 er gerdur i samrzemi vid 16g um 4rsreikninga.

Rekstrarafgangur Starfmenntasj6ds verslunarinnar 4 arinu 2017 nam kr. 20.965.379 Samkvaemt efnahagsreikningi
nema eignir sj6dsins kr. 167.463.458, bokfart eigid fé i arslok er kr. 166.166.977 og er eiginfjarhlutfall félagsins
99%.

Pad er 4lit stjornar og framkvamdastjéra Starfmenntasj6ds verslunarinnar ad i arsreikningi pessum komi fram allar
upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 stodu sj6dsins 1 arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri
préun 4 4rinu. Stjérn og framkvaemdastjori Starfmenntasj6ds verslunarinnar stadfesta hér med arsreikning sj6dsins
fyrir 4rid 2017 med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. mai 2018

[ stjérn




Rekstrarreikningur arsins 2017

ldgjold umfram styrki

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Rekstrarhagnadur

Fjarmunatekjur ....coccveeevecmvecreerceececens

Fjarmagnstekjuskattur .......ccocviviiiicinnnnn,

Rekstrarafgangur arsins

Arsreikningur Starfsmenntasj6ds verslunarinnar arié) 2017

Skyr. 2017 2016
42.246.657 38.524.980
3 (20.820.171) (26.437.562)
21.426.486 12.087.418
(4.581.639) (2.588.522)
16.844.847 9.498.896
4 5.150.128 6.175.583
(1.029.596) (1.234.602)
20.965.379 14.439.877




Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir Skyr. 31.12.2017 31.12.2016

Veltufjarmunir

Adrar skammMtmMAaKIrOfUL covucviveviieceecceeeeee s 5 3.700.235 2.804.247

Handbzesrt € .....ouoviiicieiiccerecee et 5 163.763.223 143.248.551
167.463.458 146.052.798

Eignir 167.463.458 146.052.798

Eigid fé og skuldir

Eigid fé 6

Stofnframlag VR ... 8.964.350 8.964.350
Oradstafad CIZID £E oo 157.202.627 136.237.248
Eigio f¢é 166.166.977 145.201.598
Skammtimaskuldir

Adrar skammtimaskuldif ..oooveveieeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaae 7 1.296.481 851.200
Skuldir 1.296.481 851.200
Eigid fé og skuldir 167.463.458 146.052.798

Arsreikningur Starfsmenntasj6ds verslunarinnar arié) 2017



Yfirlit um sjédstreymi arsins 2017

Rekstrarhreyfingar
Rekstrarhagnadur ...
Breytingar rekstrartengda eigna og skulda ......c.cccveeunecenecnnencnnee

Handbaert fé fra rekstri an vaxta og skatta
Innborgadadar Vaxtatekjur ...,

Greiddur fjarmagnstekjuskattur ........ccoccvcevccncnicnicnicneennes

Handbeert fé fra rekstri

Hzekkun handbaers fAr ..o
Handbzert £& { upphatfl Ars .....cc.occveciriciricircceecececeeeneenes

Handbaert & 110K ALS wovuivviieiieieeieeieeceeeeeeeeeeee e

Arsreikningur Starfsmenntasj6ds verslunarinnar arié) 2017

Skyr. 2017 2016
16.844.847 9.498.896
(450.707) 2.341.235
16.394.140 11.840.131
5.150.128 6.175.583
(1.029.596) (1.234.602)
20.514.672 16.781.112
20.514.672 16.781.112
143.248.551 126.467.439
163.763.223 143.248.551




Skyringar

1. Starfsemi

Starfsmenntasjédur verslunarinnar var stofnadur 4 grundvelli kjarasamnings 4 milli VR og LIV annars vegar og FA
hins vegar sem tok gildi pann 1. febraar arid 2000.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er { samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur 4 {slandi. Vio gerd arsreikningsins er { 6llum
meginatridum  fylgt somu  reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari.  Arsreikningurinn  er gerdur eftir
kostnadarverdsadferd.

Innheimt idgj6ld 4 timabilinu eru tekjufzerd sem idgjold timabilsins. Oinnheimt 1dgjéld { drslok 2017 eru ekki reiknud.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, { samremi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa 4hrif 4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og
alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra akvardana
sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti.

Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Vidskiptakrofur

Vidskiptakréfur eru fardar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til nidurferslu. Nidurferslan er ekki endanleg afskrift heldur er
myndadur moétreikningur til ad meeta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast i framt{dinni.

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar sem hafa umtalsverd 4hrif 4 félagid, beint eda Sbeint, p.m.t. médurfélag, eigendur og
fjolskyldur peirra, storir fjarfestar, lykilstarfsmenn og fjélskyldur sem og adilar sem er stjérnad af eda eru verulega
haodir félaginu, s.s. hlutdeildarfélég og samrekstrartélég. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambearilegum
grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. Helstu adilar sem eru tengdir félaginu eru VR og FA

3. Styrkveitingar

Uthlutadir styrkir skiptast pannig:

Styrkir til starfsmanna adildarfyrirtekja: 2017 2016

VR ettt e 18.651.559 21.463.320
FVSA ettt 363.300 144.093
Fraedslustjors 20 JAND ..ot ssenne 0 1.290.000
Fraedslustytkit FA ..ottt seaenn 1.305.312 3.540.149
DIOUNALSTIYIKIL ooeoveiieicicicereec e 500.000 0
Samtals UthIUTAOIE SEYLKIL c.uvvueevieeeeiierecieesecieisee ettt seene 20.820.171 26.437.562
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Skyringar

4. Fjarmunatekjur
2017 2016
Vaxtatekjur af bankainnStimOUM c....ovecveveveeieeeeieeeeeee et seeneeenaens 5.148.020 6.173.056
Vaxtatekjur af félagsgjoldum og 10gjO1dum ... 2.108 2.527
5.150.128 6.175.583
5. Adrar peningalegar eignir
Adrar skammtimakrofur
31.12.2017 31.12.2016
Lifeyrissjoour VersIuNarmMania «..c.eceeeeeeeeeeeerereeerseseressesemessesemsessesesessesessessesessessesesses 2.895.702 2.804.247
FLV.S. ARULEYIT oottt e 62.045 0
VR ettt et bbbt rt et eb et et et enb et erb e bt et e b e eb et et enseneereeneas 742.488 0
3.700.235 2.804.247
Handbart fé
Handbeart fé félagsins samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstzzdum.
31.12.2017 31.12.2016
BanKkainniSTaOUL «...ceovieeereeieeeeeeeeeeeteeeeteeeteeet ettt et ee ettt se st nseseasesensenenens 163.763.223 143.248.551
6. Eigio fé
Stofnfé Oridstafad Samtals
VR eigid fé
Eigid £é 1.1.2010 ..o 8.964.350 121.797.371 130.761.721
Rekstrarafgangur/(tap) arsins 0 14.439.877 14.439.877
Eigid £é 31.12.2010 ..ouiiiciciciciiciciiiicciceiee s seeees 8.964.350 136.237.248 145.201.598
Rekstrarafgangur/ (tap) ArsiNS c.cevceecereerecenereeineesecerensneienesesecssenseseens 0 20.965.379 20.965.379
Eigid £6 31.12.2017 oo saenes 8.964.350 157.202.627 166.166.977
7. Adrar peningalegar skuldir
Adrar skammtimaskuldir
31.12.2017 31.12.2016
SKULA VIO VR ettt ettt et seasesesesesensesensenenseseneanenens 1.264.393 851.200
Skuld vid F.V.S AKULEYLT ..cuvreeiiirieciiireicieineictiseiciciseieieesese et asesesss s sssasesesaen 32.088 0
1.296.481 851.200
Arsreikningur Starfsmenntasj6ds verslunarinnar 4rid 2017 9



Skyringar

8.

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar sem hafa umtalsverd ahrif 4 félagid, beint eda Obeint, p.m.t. médurfélag, eigendur og fjdlskyldur

peirra, stérir fjarfestar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur sem og adilar sem er stjornad af eda eru verulega hadir félaginu, s.s.
hlutdeildarfélég og samrekstrarfélog. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 samberilegum grundvelli og vidskipti vid

otengda adila.

Vidskipti vid tengd fél6g arid 2017: Iagjold Uthlutadir Krofur Skuldir
styrkir
VR s 8.310.549 18.651.559 742.488 796.481
Lifeyrissjodur verslunarmanna .......c.eeeeeeeevenieererreceenens 33.242.187 0 2.895.702 0
41.552.736 18.651.559 3.638.190 796.481
Vidskipti vid tengd fél6g arid 2016: Iagjold Uthlutadir Krofur Skuldir
styrkir
VR s 7.569.114 21.463.320 0 819.112
Lifeyrissjodur verslunarmanna .......ceeeeeeeeveierevreceenens 30.276.443 0 2.804.247 0
37.845.557 21.463.320 2.804.247 819.112
Arsreikningur Starfsmenntasj6ds verslunarinnar 4rid 2017 10



Sundurlidanir

Seldar vorur og pjonusta

Innheimt 18I0l LV ...cccviiiiiiiiiicicircrccecccccceeeene
Innheimt i0gj0ld hjd FVSA ..o
10gjold framlag VR ......ccccoiiiiiiiiniiiciccccceccececeeeeneenes
10gj0ld framlag FVSA ..o

Styrkir

Fraedslustyrkit VR/LIV coooooovoovvveceveeeissssesseeesesssssssssssssss
Fraedslustyrkit FA ..o
Fraedslustyrkir FVSA ..o,

Fraeoslustjort a0 Jant ...
PrOUNArStyTKir ...cveveiecenciceccccecccceeeeese e

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Endurskodun og reikningsskil ..........coocevenieenicnicenicnicnnenes
ONNUE 2OKEYPE PJONUSLA cvvvrvvvvrrareessnreesseeeesesesssesesssesesssesesens
Fundir 0g rA0Stefiur .....c.vuevieciiciicicectreeeeeeeeee s

InnheimtukOStNAOUL ..oviviiiiieccecceeee s

boknun greidd til FA ..o
ANNAL KOSTNADUL ittt eve st esaesnenns
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2017 2016
33.242.187 30.276.443
555.135 537.340
8.310.549 7.569.114
138.786 142.083
42.246.657 38.524.980
18.651.559 21.463.320
1.305.312 3.540.149
363.300 144.093
0 1.290.000
500.000 0
20.820.171 26.437.562
344.872 288.183
234.941 0
(63.854) 81.246
847.709 773.028
3.217.971 1.446.015
0 50
4.581.639 2.588.522
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